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Motivación

 Década de 1930.

 Cobra relevancia el estudio después de la Gran Depresión ya que abre la 

puerta a programas de refinanciamiento de hipotecas por la crisis económica 

que se vivía. 

 ¿El lugar donde nacemos define lo que seremos?

 Parece ser que la ubicación de los hogares se ve afecta a sus habitantes no 

solo positivamente en términos de políticas públicas. 

 ¿Qué papel juega el gobierno para definir ese futuro?

 Las políticas públicas no solo impactan en el corto plazo, también lo hacen 

en generaciones futuras a largo plazo. 

 Resulta interesante pensar el verdadero impacto detrás de las políticas públicas. 



Contexto

 HOLC: Home Owners Loan Corporation (1933) 

 Buscaba detener ejecuciones 
hipotecarias causadas con la Gran 
Depresión. 

 Deudas hipotecarias y seguimiento futuro de la 
HOLC. 

 Se le dio seguimiento al programa con 
dos programas más, producto del efecto 
que tuvo la HOLC. 

 Federal Housing Administration (FHA)

 GI Bill

 ¿Relación con los modelos espaciales? 

Análisis de una cuadrícula que divide a 
las ciudades para seleccionar las fronteras. 



Preguntas e hipótesis

P: ¿Cómo surgen las diferencias geográficas? 

P: ¿Relación de oportunidades actuales 
con hechos pasados?

H: Falta de acceso previo → consecuencias en 
generaciones futuras. 



Resumen

 Estimación de efectos a de largo plazo de los mapas de 
la HOLC.

La HOLC asigna a los hogares una calificación 
para la asignación de los refinanciamientos de las 
hipotecas. 

 Se enfocan en residentes de diversos barrios tiempo 
después de que se hicieran los mapas. 

 Utilizan dos estrategias principales para estimar los 
efectos:

 Diferencias fronterizas en los límites con grupos 
de diferencias preexistentes similares.

 Modelo estadístico de identificación de los 
límites. 

 En general, encuentran que crecer en el lado de menor 
grado de una frontera HOLC tenía una efecto 
económicamente grande y estadísticamente significativo 
en las oportunidades de vida de generaciones nacidas 
varias décadas después de la elaboración de los mapas.

 Efecto de 4%-12% en general respecto a la media 
muestral.



Contribuciones

 Trabajos que se enfocan en los mapas de 

HOLC. 

 Complemento de trabajos previos con 

distintos enfoques. 

Anteriormente se enfocaron en 

segregación racial y los costos de las 

viviendas en un periodo de 1940 - 2010.

 Impacto de políticas públicas. 

 Provee de insights muy relevantes sobre 

la implementación de las políticas 

públicas y el impacto a largo plazo. 



Datos

 Principalmente una serie de resultados desarrollados por Chetty et al. 
(2018) Opportunity Atlas

 Representaciones geocodificadas de los mapas HOLC originales de el 
Laboratorio de Becas Digitales (DSL) de la Universidad de Richmond.

 Dos conjuntos de datos se ajustan al búfer rectangular de un cuarto de 
milla o más zonas: 

 Características de los censos decenales de 1910 a 1930

 Resultados del Atlas de oportunidades.

 Ofrece medidas sobre una amplio rango de resultados socioeconómicos, 
incluido el rango de ingresos nacionales, la estructura  familiar, 
encarcelamiento y movilidad geográfica.

 Datos de burós de crédito del Panel de Crédito al Consumidor del Banco 
de la Reserva Federal de Nueva York / Equifax (CCP).



Metodología

 Modelo estándar – estrategia de diferenciación. 

 Comparan a través de los límites reales de la HOLC 
separando los vecindaros alfabéticamente

Límites de comparación (Probit) – busca solucionar problemas 
del modelo estándar. 

Proponen una cuadrícula propia y la intersectan con la de 
la HOLC.

Diferencias de calificación superior e inferior.

Probit reponderado - reponderan con un Propensity Score.



Resúmen estadísticos y visualización



Resultados

C – B: La interpretación es C respecto a B. D – C : La interpretación es D respecto a C.



Resultados

 Para éste análisis utilizan la base de 
Datos de burós de crédito del Panel de 
Crédito al Consumidor del Banco de la 
Reserva Federal de Nueva York.

 Recordar: 

 Treated alude a las regiones en las que 
hubo un cambio de calificación de la HOLC 
entre fronteras.

 Comparación es referente al resultado del 
método de reponderación.

 Buscan estimar a largo plazo la 
probabilidad de hoy ser considerado 
subprime en los límites tratados si 
anteriormente se te clasificó así.



Conclusiones

 Los límites trazados en la década de 1930 afectaron el resultado social y económico de 

individuos nacidos varias décadas después.

 Las calificaciones tienen un efecto causal y económico significativo en algunos 

resultados resultados. 

 Mayor impacto en C-B que en D-C.

 La intervención del gobierno puede alterar las comunidades en las próximas décadas.


